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1.1

Résumeé de I’exposition au risque

1.1.1 Matrice des principaux risques auxquels le CTF est exposé

1.

Gravité

Le tableau ci-dessous présente une matrice succincte des principaux risques auxquels le CTF est
exposé. Le risque lié a la mise en ceuvre et le risque de crédit sont jugés élevés, tandis que le
risque lié a la disponibilité des ressources et le risque de change sont jugés faibles.

Figure 1. Résumé des risques auxquels le CTF est exposé
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1.1.2 Risque de mise en ceuvre

Risque : élevé

L'augmentation des décaissements s’est poursuivie au cours du premier semestre de
I’exercice 2024, atteignant 164,4 millions de dollars et portant le ratio de décaissement a 66 %.

Le risque lié a la mise en ceuvre des projets du CTF reste élevé. Il I'a été au cours des douze
derniéres périodes de référence, les programmes/projets continuant a éprouver des difficultés de
décaissement. A partir de la présente période, le Secrétariat des CIF a commencé a signaler les
montants non encore effectifs pour les projets comportant des sous-projets. A I'heure actuelle,



29 projets sur 154, représentant 912,0 millions de dollars (18,9 %) des financements de
programme approuvés par le Comité, sont considérés comme présentant un risque lié a la mise en
ceuvre.

4, Le Comité a engagé 25 millions de dollars en faveur du Projet de transport rapide par bus de
Cebu — Philippines en novembre 2012, mais ces fonds n’ont pas été décaissés. Le ministére des
Transports s’emploie actuellement a redéfinir la portée du projet, son co(t total, sa durée et son
financement, et prévoit d’en mettre en ceuvre les deux premiers modules.

5. Le CTF a engagé 4 699,4 millions de dollars?, dont 1 590,2 millions restent non décaissés. Au cours
du premier semestre de I'exercice 2024, les BMD ont décaissé 163,2 millions de dollars, ce
montant représentant une hausse sensible des décaissements.

1.1.3 Risque de change
Risque : faible

6. Au 31 mars 2024, la livre sterling s’était appréciée de 2,8 %2 par rapport au dollar américain,
comparativement aux périodes précédentes, ce qui a entrainé une diminution des pertes non
réalisées des billets a ordre du CTF libellés en livres sterling, lesquelles sont passées de
20,3 millions de dollars en septembre 2023 a 10,5 millions de dollars. On a également observé une
augmentation de 72,5 millions de livres sterling des billets a ordre regus du Royaume-Uni.

7. Le risque de change du CTF est resté faible au cours des sept dernieres périodes de référence,
alors gu’il avait été élevé au cours des cing périodes précédentes.

1.1.4 Risque lié a la disponibilité des ressources

Risque : faible

8. Au 31 mars 2024, I'excédent de ressources disponibles du CTF avait considérablement augmenté,
passant de 904,5 a 1 241,9 millions de dollars (CTF et fonds paralléle du CTF).

i) Hausses des ressources disponibles :
i. contributions au montant de 154,9 millions de dollars du Canada et des Etats-Unis
d’Amérique en faveur du fonds parallele du CTF ;
ii. contributions au montant de 79,8 millions de dollars de I’Allemagne en faveur du CTF ;
iii. dépot de billets a ordre d’une valeur de 72,5 millions de livres sterling du Royaume-Uni ;

iv. projets annulés d’'une valeur approximative de 145,0 millions de dollars au cours de la
période visée par ce rapport ;

v. réduction de 242,7 millions de dollars de la valeur du portefeuille de projets en
préparation.

1 Ce montant représente la somme des financements approuvés par les conseils d’administration des BMD.
2 Les variations des taux de change sont fournies par I’Administrateur.



ii) Ces augmentations ont été compensées par de nouveaux engagements d’une valeur totale
d’environ 314,1 millions de dollars.

9. Le risque lié a la disponibilité des ressources du CTF a été faible au cours des trois dernieres
périodes de référence, alors qu’il était élevé au cours des quatre périodes précédentes.

1.1.5 Risque de crédit

Risque : élevé

10. L’exposition du CTF au risque de crédit demeure élevée. Au 31 mars 2023, sept préts du CTF au
secteur privé totalisant 25,1 millions d’euros et quatre autres préts au secteur privé
représentant un financement approuvé de 24,7 millions de dollars étaient en défaut de paiement,
et deux garanties représentant 21 millions de dollars avaient été appelées. En outre, deux
transactions de prét présentent un risque accru de défaillance, et un investissement en fonds
propres de 4 millions de dollars a échoué au cours de la période.

11. Le risque de crédit du programme a été élevé au cours des neuf dernieres périodes de référence.
S’agissant de I’'Ukraine, le Secrétariat des CIF n’a constaté aucune défaillance dans le secteur
public et a donc réduit le taux de défaillance prévu pour ces préts de 100 a 50 %. Le Secrétariat
continuera par ailleurs a surveiller ce portefeuille et a ajuster de maniere prudente le taux de
défaillance prévu, le cas échéant.
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The Climate Investment Funds

The Climate Investment Funds (CIF) were established
in 2008 to mobilize resources and trigger investments
for low carbon, climate resilient development in
select middle and low income countries. To date,

14 contributor countries have pledged funds to

CIF that have been channeled for mitigation and
adaptation interventions at an unprecedented scale
in 72 recipient countries. The CIF is the largest active
climate finance mechanism in the world.
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