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1.1 Conflicto militar en Ucrania

1. A medida que se acerca el primer aniversario de la invasién a gran escala de Rusia, la situacidn
sigue siendo muy impredecible y volatil, y no se vislumbra una solucién. Durante el periodo que
abarca el informe, Rusia ha atacado la infraestructura de Ucrania y, en concreto, las
instalaciones energéticas por medio de bombardeos aéreos. Los proyectos del Fondo para una
Tecnologia Limpia (CTF) en el pais contindan viéndose afectados de manera directa.

2. Como se menciond en el ultimo informe sobre los riesgos del CTF, la Unidad Administrativa de
los Fondos de Inversion en el Clima (CIF) comenzd a prever de manera conservadora que se
producirian incumplimientos de pagos en todos los montos desembolsados para todos los
proyectos en Ucrania, ya que un proyecto habia entrado en cesacion de pagos en ese
momento. De hecho, otros cuatro proyectos incumplieron sus pagos durante el periodo que
abarca el presente informe. Los bancos multilaterales de desarrollo informan que han
suspendido la mayoria de los proyectos en el pais y se estan retirando algunos proyectos de la
cartera del CTF.

3. Una parte importante de la infraestructura de telecomunicaciones de Ucrania se destruyd, por
lo que obtener informacién de manera oportuna sobre la situacién de los proyectos del CTF
sigue siendo una tarea dificil y lenta. A este punto, la duracién del conflicto debe considerarse
indefinida, y las regiones del pais que Rusia tiene como objetivo militar son impredecibles y
pueden cambiar en cualquier momento.

1.2 Resumen de la exposicion al riesgo

4. Se utilizaron datos correspondientes al 30 de junio de 2022 para identificar los proyectos
afectados por el riesgo de ejecucién y compararlos con los consignados en el informe anterior
(en el que se habian utilizado datos recogidos hasta el 31 de diciembre de 2021 para este riesgo
especifico). En algunos proyectos, se empled informacién mas actualizada, tal como se indica
en el informe. Asimismo, para examinar otros riesgos se utilizaron datos obtenidos hasta
el 30 de septiembre de 2022, y estas evaluaciones se compararon con las del informe anterior
(en el que se habian utilizado datos recogidos hasta el 31 de marzo de 2022 para esos riesgos
especificos).

5. En la matriz incluida a continuacidn, se resumen los principales riesgos a los que esta expuesto
el CTF.

Summary Risk Matrix - CTF

Risk Likelihood | Severity | Risk Score
Implementation Risk Likely Severe
Currency Risk Possible Minimal
Credit Risk Likely Moderate
Resource Availability Risk Possible Minimal Low

6. Elriesgo de ejecucidn para el CTF sigue siendo alto. Al 30 de junio de 2022, del total
de 152 proyectos, 9 de ellos (que representan USD 637 millones del financiamiento para
programas, es decir, el 11 %) se habian catalogado como riesgosos en este aspecto. El riesgo de



ejecucion del programa se ha considerado alto en los ultimos nueve ciclos acerca de los cuales
se elaboraron informes.

Durante el periodo que abarca el informe, la libra esterlina se deprecid frente al ddlar
estadounidense en un 17 %, lo que generd una pérdida no realizada de USD 50 millones,
asociada con los pagarés denominados en libras esterlinas del CTF frente a una ganancia no
realizada de USD 1 millén hasta el periodo examinado en el ultimo informe. El grado de
exposicion del programa a este riesgo sigue siendo bajo. No obstante, cabe sefialar que, a
medida que se reciban mds pagarés, la exposicion a este riesgo aumentara. El riesgo cambiario
del programa ha sido considerado bajo en los ultimos cinco ciclos del informe, pero alto en los
cuatro ciclos precedentes.

El riesgo de disponibilidad de recursos disminuyd a bajo. Al 30 de septiembre de 2022, el CTF
habia alcanzado un superavit de recursos disponibles de USD 121 millones, debido, en gran
medida, a la recepcidn de nuevas contribuciones prometidas y a la cancelacidn de proyectos.

El grado de exposicidn del CTF al riesgo crediticio se mantiene alto. Desde la invasidon de Rusia
a Ucrania, se ha incumplido el pago de cinco préstamos del CTF al sector privado por un valor
de EUR 5,8 millones, y la Unidad Administrativa de los CIF sigue estimando, de forma
conservadora, que se produciran incumplimientos de pagos en todos los montos
desembolsados para proyectos en este pais debido a la naturaleza del conflicto militar en curso
en la nacién. Ademas, los otros dos préstamos que se sefialaban como en riesgo inminente de
cesacion de pagos en el Ultimo informe sobre los riesgos ya incurrieron en el incumplimiento
(USD 3 millones y USD 13 millones, respectivamente). Al 30 de septiembre de 2022, se informd
gue 12 préstamos se encontraban en cesacion de pagos (8 de ellos por EUR 34 millonesy los 4
restantes por USD 30 millones). El riesgo crediticio del programa se ha considerado alto en los
ultimos siete ciclos acerca de los cuales se elaboraron informes.
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The Climate Investment Funds

The Climate Investment Funds (CIF) were established
in 2008 to mobilize resources and trigger investments
for low carbon, climate resilient development in
select middle and low income countries. To date,

14 contributor countries have pledged funds to

CIF that have been channeled for mitigation and
adaptation interventions at an unprecedented scale
in 72 recipient countries. The CIF is the largest active
climate finance mechanism in the world.
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